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حيمِ ن ٱلرِّ ِ الله ٱلرِّحمٰ سم  بَ
 

ٌنَ  اّللَه  ٌرَْفَع  ) نكهمْ  آمَنهوا الذّ  ٌنَ  م  لْمَ  أهوتهوا وَالذّ   ( دَرَجَات   الْع 

 

ظيمِصَدَقَ  لي العَ  الله العَ

 (55: المجادلة)
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 الاهداء

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 أهدي هذا العمل المتواضع الى :  

o  الحبٌب المصطفى, نبً الرحمة , خاتم الانبٌاء والمرسلٌن, الرسول الاعظم محمد

 )صلى الله علٌه وآله ( 

o  ولٌد الكعبة, لسٌم الجنة والنار , وأبن عم الرسول , الامام علً بن ابً طالب )علٌه

 السلام( 

o   اسمى آٌات العطاء البشري , امً وابً حفظهما الله 

o  شهداء العراق الذٌن ضحوا بأرواحهم من اجلنا 

o  جمٌع الاساتذة اللذٌن ارفدونً فً العلم والمعرفة 

o   ًكل الاصدلاء , ومن كانوا برفمتً ومصاحبت 

o  أخً الذي هو سندي فً الحٌاة 
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 شكر وتقدير

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

)صلى الله م على المبعوث رحمة للعالمٌن سٌدنا محمد لاوالس لاةرب العالمٌن, والص لله الحمد

 (. علٌه وعلى اله

الشكر والثناء للّه عز وجل اولاً على نعمة الصبر والمدرة على إنجاز هذا العمل فالله الحمد 

 .على هذه النعم 

 التً كانت خٌر عطاء فً تمدٌم العلم  وأتمدم بالشكر والتمدٌر إلى الدكتورة الفاضلة

 م . د. زمن غازي  . أ

 ملا تما وإرشادوتوجٌه التً تفضلت بإشرافها على هذا البحث , ولكل ما لدمته من دعم 

 .هذا العمل على ما هو علٌه فلها أسمى عبارات الثناء والتمدٌر

الً ,  هواتمدم بالشكر الى أمً الحبٌبة التً تساندي فً افراحً واحزانً وعلى كل ما لدمت

 وكل ما أنا علٌه الان ساعدتنً أمً لأصل الٌه.
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 قائمة المحتويات 

 الصفحة العنوان 
 2-1 المقدمة 

 3 ول:  مفوو  نندات القض المبحث ال 
 5-3  المطلب الول:  تعضيف نندات القض 

 7-5  المطلب الثاني  خصائص نندات القض 
 8  شضولط ولحقوق اصحاب نندات القض المبحث الثاني  

 11-8  شضولط اصدار نندات القض  المطلب الأول: 
 11-11 حقوق حملة نندات القض المطلب الثاني  

 12 الخاتمة 
 12 النتائج

 13 المقتضحات
 14 المصادر 
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 المقدمة : 

الى  الشركة المساهمة بعد تحدٌد رأس مالها بما ٌحمك الغرض منها الى اموال جدٌدة لإضافتهتحتاج ا

طرٌمتان  وهنان رأس مالها , وذلن اما لتوسٌع وتطوٌر نشاط الشركة أو الامة مشارٌع انتاجٌة جدٌدة, 

للحصول على هذه الاموال فالطرٌمة الاولى هً اصدار اسهم جدٌدة للاكتتاب فأنه ٌؤدي الى زٌادة عدد 

الجمهور  حٌث أن المضاربة المساهمٌن فتهبط نسبة الربح وتنتمل الادارة الى اٌد  جدٌدة فتهبط روح

ٌفضل فائدة ثابتة على شراء اسهم ذات ربح متغٌر   , أما الطرٌمة الثانٌة فكون الالتراض عن طرٌك 

اذا كان المبلغ الممترض  صغٌراً  ومدة سداده لصٌرة وفضلاً عن فوائده  ذلن المصارف  وٌحصل

الشركة الى الالتراض عن  فتلجأسداده طوٌلة   العالٌة  , اما اذا كانت المبالغ المطلوبة بحجم كبٌر ومدة

لانون الشركات  ولد أجازطرٌك اصدار سندات تمثل دٌنا طوٌل الاجل ٌعمد عن طرٌك الاكتتاب العام  

المعدل  الالتراض من الجمهور عن طرٌك اصدار سندات المرض  وهذا  5775لسنة  05النافذ رلم 

وأن المانون النافذ افرد فً الفصل الثانً من الباب الثالث  لشركة المساهمة دون بمٌة الشركات .لممرر 

 د( لسندات المرض . وأن لسندات المرض فوائد  تعود بها على الشركة وذلن لا ٌجا62ــــ55المواد )

السٌولة المالٌة لتطوٌرها بما ٌؤثر على الالتصاد الوطنً لان سندات المرض وسٌلة من وسائل 

 شخا  الطبٌعة والمعنوٌة . الاستثمار بالنسبة الى الا

الٌه بحكم المانون .  سندات المرض وذلن لان الشركة تلجأفٌجب تبٌان الاحكام المانونٌة ل لذلن ٌجب 

حموق  وكذلن معرفةتعرٌفه وخصائصه وشروطه واجراءات اصدارها  ولذلن ٌجب الولوف على

 كالاتً : مبحثٌناصحاب حملة سندات المرض , وعلى ضوء ذلن فٌتم تمسم البحث الى 

 المبحث الاول : مفهوم سندات المرض. 

 المطلب الاول : تعرٌف سندات المرض .

 المطلب الثانً : خصائ  سندات المرض .

 المبحث الثانً : شروط وحموق أصحاب سندات المرض. 

 المطلب الاول : شروط اصدار سندات المرض .

 المطلب الثانً : حموق حملة سندات المرض . 

دها وضعنا التوصٌات , تكون الخاتمة التً فٌها النتائج التً توصلنا الٌها من خلال هذا البحث وبعواخٌراً 

 الى حل الاشكالٌات المتعلمة بسندات المرض وتلافٌها . التً تساعد 
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 أهداف البحث : 

لسنة  05تكمن أهم الاهداف هذا البحث فً التعرٌف بسندات المرض والفروق بٌن لانون الشركات رلم 

الملغً , واسباب اللجوء الى الالتراض عن طرٌك  5735لسنة  15المعدل ولانون الشركات رلم 5775

 سندات المرض, وتبٌان خصائصه وشروط اصدارها واجراءات الاكتتاب واخٌراً حموق حملة السندات .

 أهمية البحث : 

الٌه الشركة المساهمة مما ٌعزز توسٌع المشارٌع  التً تلجأ فً المكانة الكبٌرة التً تلعبها سندات المرض

أو فتح مشارٌع جدٌدة , والدور التً تلعبه فً أدخار الافراد والحصول على فوائد فً مواعٌد دورٌة , 

 صادٌة للدولة .هذا الامر ٌعزز التنمٌة الالت

 هيكلية البحث : 

 تم تمسٌم هذا البحث الى مبحثٌن اساسٌن 

 سندات المرض . المبحث الاول : مفهوم

 المبحث الثانً : شروط وحموق أصحاب سندات المرض .
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 المبحث الاول 

  مفهوم سندات القرض

, وأن الشركة لد تتبع  لإضافتها الى رأس مالهاأوضحنا أن الشركة لد تحتاج الى الحصول أموال جدٌدة 

اصدار اسهم جدٌدة للاكتتاب فأنه ٌؤدي  فالطرٌمة الاولى هًاحدى الطرلتٌن لزٌادة رأس مال الشركة 

, كما وأن الهٌئة العامة تخشى  الى زٌادة عدد المساهمٌن فتهبط نسبة الربح وتنتمل الادارة الى اٌد  جدٌدة

أما الطرٌمة الثانٌة فمد تمترض الشركة حدوث تغٌر فً تكوٌن الهٌئة العامة نتٌجة دخول شركاء جدد .

, أما اذا كانت  ن المبلغ الممترض  صغٌراً  ومدة سداده لصٌرةوٌحصل ذلن اذا كا من المصارف

ومدة سداده طوٌلة  فتلجأ الشركة الى الالتراض عن طرٌك اصدار الشركة تحتاج الى اموال كبٌرة 

المرض فتلجأ الى الالتراض من الجمهور وٌكون عن طرٌك الاكتتاب العام . ولتحدٌد مفهوم  سندات

الى تعرٌف سندات المرض وبٌان خصائصها فٌكون ذلن فً مطلبٌن سندات المرض فٌجب التعرض 

 كالاتً : 

 المطلب الاول :تعرٌف سندات المرض .

 المطلب الثانً خصائ  سندات المرض . 

 المطلب الاول 

 تعريف سندات القرض 

رلم  فذاب الثالث من لانون الشركات الناالمرض فً الفصل الثانً من الب سنداتعالج المشرع العرالً 

لم ٌضع ومانون المذكور. المن  62 المادةالى  55 المادةالمعدل وذلن فً المواد من  5775لسنه  05

سندات المرض ولكن وضع احكام تفصٌلٌه فٌما ٌتعلك بالالتراض بواسطه سندات لتعرٌفا المشرع 

من المانون  55 المادةفً  فمد ن منه .  والغاٌة والشروطرع العرالً خصائصه المرض وبٌن المش

ترض بطرٌك اصدار سندات اسمٌه وفك احكام المانون. بدعوه مان ت المساهمة للشركةالشركات النافذ)) 

وله الحك فً  للشركةتب بالمرض سندات ممابل المبالغ التً الرضها تموجهه الى الجمهور وٌمنح المك

وتعتبر هذه السندات  الشركةمعٌنه تدفع له فً اجال محدده وتسترد لٌمتها من جمٌع اموال  فائدةفاء استٌ

متسلسله لكل اصدار وٌجب ان  بأرلام لموتر للتجزئةذات لٌمه اسمٌه واحده لابله للتداول وغٌر لابله 

فمط على شركات  ممتصراً الالتراض بواسطه سندات المرض  المادة(( .فجعلت هذه الشركةتختم بختم 

سابما ان المشرع العرالً لم ٌضع تعرٌفا لسندات المرض لا فً لانون شركات اشرنا . وكما المساهمة

بما انه لا ٌوجد تعرٌف لسندات المرض فٌجب البحث عن و , النافذ ولا فً لانون الشركات الملغً

ف سندات المرض)) بانه ورله مالٌه تعرٌالى التعارٌف التً وضعها الفمهاء, فمد ذهب بعض الفمهاء 

وعرفه البعض بانه)) سند ٌمنح  (5)((الشركةتجاه  ةتمثل حك دائنٌ للتجزئةاسمٌه لابل التداول وغٌر لابله 

وٌحمل  للتجزئةلٌمه اسمٌه واحده غٌر لابله د وتكون للسن للشركةتب ممابل المبالغ التً الرضها تللمك

معٌنه تدفع له فً اجال ثابته مع الحك  فائدةوالحك فً استٌفاء  ,املهرلم المتسلسلا لكل اصدار وٌمرر لح

                                                           
(5)
 . 575.  0253د. لطٌف حبر كومانً ,الشركات التجارٌة ,الطبعة الاولى سنة  
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 متساوٌة, وعرفه بعض الفمهاء اٌضا)) هً صكون (5)استرداد لٌمته عنده حلول مٌعاد الوفاء به((  فً

ام وبعباره اخرى ٌعتبر حامل ولابل التداول تمثل لرضا طوٌل الاجل ٌعمد عن طرٌك الاكتتاب الع المٌمة

ً ندائ السند ن السندات)) هً صكون لا ٌمكن تجزئتها لابله للتداول أ, وعرفه البعض اٌضا ب(0)((للشركة ا

لضاء  تسدد لٌمتها اثر  اب بها وعلى انالتً اصدرتها للاكتت الشركةلحاملٌها على   تمثل دٌنا جمٌعا

الاولات الدٌن فً لهذا  الممررةبعد ان تكون لد دفعت الفوائد  المرعةاجال طوٌله الامد وعن طرٌك 

اي الدائن, له لٌمه اسمٌه  للممرض, وذهب البعض اٌضا بانه)) عباره عن صن ٌمثل حما (1)((المحــددة 

لماء لرض طوٌل الاجل ٌتم عن طرٌك  الشركةتمدمه  للتجزئةواحده, وهو لابل تداول وغٌر لابل 

فً مضامٌنها وشروطها, وان السبب او  متشابهة فأنها.ومن مجمل تعارٌف الفمهاء (2)الاكتتاب العام((

 شركةالالى اموال جدٌده تضٌفها الى راس مال  الشركةمن اصدار سندات المرض فهً حاجه  الغاٌة

. المالٌةرغبه فً تطوٌر مشارعها او فتح مشارٌع انتاجٌه جدٌده وذلن لتحمٌك الارباح وزٌاره الفوائد 

طرٌك سندات المرض ولٌس عن طرٌك اصدار اسهم  بالالتراض عن الشركةوالسبب الذي تلجا الٌه 

د اخرى ولد ـالى ٌ الإدارةوٌخشى انتمال  ركةــالشدد المساهمٌن فً ــع ةادــؤدي الى زٌــجدٌده وذلن ٌ

ذات  ةم جدٌدهـراء اسـه على شـثابت فائدةضل ـفـبٌن الجمهور. فٌ المضاربةٌؤدي الى اضعاف روح 

) المصارف( وٌكون لصٌر الاجل, او الالتراض     ن البنونـكون مـٌراض لد ـٌر. وان الالتـتغـربح م

اه الالتراض عن طرٌك اصدار تعتمد الى الاتج الشركةطوٌله فان  ةلد ٌكون مد الشركةالذي ٌحتاجها 

.(3)ات تـمـثل دٌنا طـوٌـل الاجل ٌعمد عن طرٌك الاكتتاب العام)الجمهور(سند

                                                           
(5)
 .545,  0255,سنة1د. فاروق ابراهٌم جاسم , الموجز فً الشركات التجارٌة, ط 
(0)
 .151لتجاري . منشأة المعارف الاسكندرٌة . د. مصطفى كمال طه , المانون ا 
(1)
 .024, 5747د. مرتضى ناصر نصر الله , الشركات التجارٌة , سنة  
(2)
 .062,  5764. سنة 5د. فوزي عطوي , المانون التجار ي.ط 
(3)
 . 151مصطفى كمال طه , مرجع سابك ,   



5 
 

تعدد اراء الفمهاء فً وضع  ٌتلافىوكان من الافضل ان ٌعرف المشرع العرالً سندات المرض وذلن 

  تعرٌف الى سندات المرض.

شركات ال نونولا 5775لسنه  05ون الشركات رلم لان بٌن مولف المشرع العرالً فً  وبالممارنة

 :تتمثل بالاتً  5735لسنه  15الملغً رلم 

من  (ب) الفمرةواكدتها  /أ(523)المادةاصدار سندات لحاملها وذلن وفك ن   الشركةاولا: تستطٌع  

عن  رضتمت النافذ) تعتبر سندات المرض لحاملها( بٌنما لانون الشركات تمن حٌث نص المادةنفس 

 .النافذمن لانون شركات  55 المادةطرٌك سندات اسمٌه وذلن وفك ن  

روض ـوع المـان ٌتجاوز مجم اً استثناء ( اجازثالثا /525) المادةثانٌا: ان لانون الشركات الملغً فً 

المكتتب بها فٌما ٌخ  شركات التسلٌف العماري والزراعً والصناعً. فً حٌن  الشركةمال  رأس

فٌن  الشركةالمرض رئٌس مال   لم ٌجٌز ان ٌتجاوز مجموع ا(ثانٌ /56) المادةلانون الشركات النافذ فً 

 ض.تجاوز لا تصدر سندات المر

. الاستمراضعلى  العامة الهٌئةموافمه  (رابعا /525) المادةثالثا: ولد ن  لانون الشركات الملغً فً  

 توصٌةبناء على  للشركة العامة الهٌئةثالثا موافمه  56 المادة تفً حٌن لانون الشركات النافذ نص

 .الإدارةالمجلس 

لا ٌجوز اصدار سندات المرض ذات  على أن(اولا/550) المادة ترابعا: ان لانون شركات الملغً نص 

والشروط التً تعٌن بنظام خا  بٌنما لانون الشركات النافذ لم ٌرد مثل ذلن وٌشٌر  بالكٌفٌةالنصٌب الا 

 النافذالى عدم جواز ذلن فً المانون 

ثلاث ارباع  بالأللسندات المرض اذا تم الاكتتاب  بإصدارلانون شركات الملغً سمح   : اناخامس 

 رأسسندات المرض ٌكون  اصدار  . فً حٌن لانون شركات النافذ اوجب ان ٌكونالشركةراس مال 

 مدفوع بالكامل. الشركةمال 

هو ان المانون  5761لسنة  14والسبب فً عدم ممارنة لانون الشركات النافذ مع لانون الشركات رلم    

 أحكام الالتراض بسندات المرض . ٌنظم الاخٌر لم

 ا اسباب لجوء الشركة الى اصدار سندات المرض تتمثل  بالاتً:أم

تجنب زٌادة عدد المساهمٌن على ما هو موجود من المساهمٌن المدماء فتؤدي الزٌادة المساهمٌن  -5

 الجدد مشاركة فً الارباح التً تدر بها الشركة علٌهم ومن تدخلهم بإدارة الشركة. 

المضاربة باموالهم ومدخراتهم وانما ٌبغون استثمارها ٌردون  بسندات المرض لا المكتتبٌنان  -0

عن طرٌك الحصول على فوائد ثابتة والحصول على ضمان اذا كان ٌسار الشركة لٌس مشكوكا 

 .(5)فٌه
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تلجأ الشركة الى الالتراض من المصارف ولكن هده الوسٌلة تكون غٌر مجدٌة وذلن ان الشركة  -1

ٌلة الاجل وان المصارف تمتنع عادة عن تمدٌم مثل هذه تحتاج الى مبالغ كبٌرة فً الغالب وطو

المروض لذى لاسوى الى الشركة اللجوء الى الجمهور الافراد للالتراض عن طرٌك سندات 

 . (5)المرض ودعوة الجمهور الى الاكتتاب بها

ان الاكتتاب عن طرٌك اصدار الاسهم لد ٌؤدي الى اضعاف روح المضاربة لدى الجمهور  فأن   -2

 .(0)تتاب عن طرٌك سندات المرض فتكون فٌه الفائدة ثابتة عكس السهم ذات ربح متغٌرالاك

أو فتح مشارٌع  والغرض من اصدار السندات هو الحاجة الى اموال اضافٌة لتوسٌع مشارٌعها -3

 . (1)ازمة التصادٌة لاجتٌازو أ جدٌدة

 المطلب الثاني 

     خصائص سندات القرض

 1997لسنة  21ت النافذ رلم من لانون الشركا 77خصائ  بٌنتها المادة ان لسندات المرض عدة     
التً تمٌز سندات المرض عن الاسهم وسائر السندات الأخرى و سنبٌن  هً الخصائ وهذه  ذالناف

 سهم وٌمكن إجمالها كالآتً:الأ والفرق بٌنها وبٌنخصائ  سندات المرض 

 

ً سند المرض ٌعتبر دا  ان حامل :اولاً  مساهم ٌعتبر عضوا فٌها ولٌس فً لٌمه المرض, بٌنما ال للشركة ئنا
ً دائ هو صاحب الحك فً الشركه وٌعتبر  أما المساهم, الشركة, اي حامل السند هو صاحب الحك ضد نا

 . نــ, وٌختلف المركز المانونً للشرٌن عن الدائالشركةشرٌكا فً 
   

  ً ارباح  الشركة حممت سواء دةمعٌنه تدفع له فً اجال محد فائدة: ٌكون حامل السند الحك فً استٌفاء ثانٌا
الحك الا فً الحصول على الارباح اذا تحممت, اي حامل السهم  للمساهمام لم تحمك, بٌنما لا ٌكون 
مع غٌره من اصحاب الاسهم وٌختلف الربح بحسب ما  متساوٌة الشركةٌستحك الارباح التً تنتجها 

(4)ارباحا فلا ٌحصل حامل السهم على شًء الشركةلا تنتج من الارباح ولد  الشركةتجه نت
 

 

 

  ً  بأرلاملم وتر للتجزئةاسمٌه ذات لٌمه واحده لابله تداول وغٌر لابله  سندات: تعتبر سندات المرض ثالثا
 .(5)الشركةمتسلسله لكل اصدار وٌجب ان تختم بختم 

 

 ً (6)دور حمله الاسهم ٌأتًتدفع لحمه السندات حمولهم اولا, وبعدها  الشركة: عند تصفٌه رابعا
 

 

  ً ولا ٌشارن باختٌار  الشركة: لا ٌجوز لحامل السند وهذه لاعده عامه الاشتران فً اداره خامسا
على اعمالها من خلال حضور  والرلابة الشركةاعضائها, اما حامل السهم فهو له الحك فً اداره 

 .  (7)وكذلن الحاق فً الترشٌح والتصوٌت عامةال الهٌئةاجتماعات 
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ً سا  حموق التً ٌتمتع بها كل من ال, وكذلن ان  المنمولةوتسمى بالمٌم  المعنوٌةمن المنمولات  كلاهما: دسا
تكون اسمٌه او لحاملها, وهذه الصكون  والتً  حمله الاسهم والسندات تندمج فً الصكون التً تثبتها

 .(1)وانهما مخصصان للحصول على دخل دوري, ولابلان التحوٌل ارادٌا, للتجزئةغٌر لابله 
 

  ً , اما الاسهم التً تكون فً راس مال الشركة: ان الاموال التً لدمها حامل السند تدخل خزانه سابعا
بدفع لٌمه الاسهم  المساهمٌنوالتزام حاملً السندات بدفع لٌمه ٌعتبر مدنٌا, اما الاسهم فالتزام  الشركة
 .(2)تجارٌا وهذا هو الممرر فً العراق التزاماعتبر فٌ

 

  ً للسند, بٌنما الاسهم تكون محدده للسهم الواحد هو  الاسمٌة للمٌمة: عدم وجود حد ادنى وحد اعلى ثامنا
للسهم الواحد دٌنارا واحدا.  الاسمٌة المٌمةمن لانون الشركات) تكون  (30) دةالمابدٌنار واحد, وحسب 

 .(56الى  54مع تن  علٌه المواد من ولا ٌجوز اصدار اسهم بمٌمه الل او اعلى من ما ذكر باستثناء 
 

  ً السند ٌسترد لٌمته فً المٌعاد المحدد, بٌنما حامل السهم لا ٌتمكن من الحصول على لٌمه   : حاملتاسعا
وبعد ان تسدد  الشركةلائمه ٌمكن فً حاله التنازل عنه الى اخر او عند انحلال  الشركةسهله ما دامت 

 دٌونها.

 

لذا ٌحك له الاشتران فً ادارتها, بٌنما  للشركة العامة الجمعٌة: حامل السهم ٌعتبر عضو فً عاشراً  
 العامة الجمعٌةامل السند لٌس لدٌه هذا الحك وان كان المشرع العرالً ٌسمح له بالحضور فً ح

(3)المنالشةولكن لٌس لدٌه حك التصوٌت اي لدٌه فمط حك  المنالشةوالاشتران فً 
 

 

م من التشابه بٌنهما على انهما ورله مالٌه غعلى الر والاسهم بٌن سندات المرض الفروقهذه هً    
وذلن لزٌاده مشارٌعها  الشركةمنه زٌاده راس مال  الغاٌة, بٌنما سندات المرض الشركةتصدرها 
ٌتلمى فوائد  نوانما ٌصبح صاحب السند دائ ءه السندات لا تزٌد فً عدد الشركاوهذ الشركةوتوسٌع 
فً مواعٌد دورٌه وكذلن لٌس لدٌه سلطه الشرٌن ولا التصوٌت ولا الاشتران فً  الشركةتحددها 
المكتتب والمؤسسون عند  بٌن العلالة فً التعالدٌة الصفة اضفاء  . وٌوجد تردد لدى الفمهاء فًالشركة

, اما الشركةتفشل فً الوصول الى النجاح وتكوٌن   لد الشركة تأسٌساصدار الاسهم لان اجراءات 
بٌنهما عمدٌه  العلالةلان  صعوبةفلا تثٌر بٌنهما  ومن الطرف الاخر بٌن المكتتب بسند المرض العلالة
علاله عمدٌه بٌن   تعتبر شخ  معنوي اي شركه لائمه موجوده ولٌس فً حاله التكوٌن فبٌنهما والشركة
اخرى, فٌلتزم المكتتب بالسند المرض بالدفع ما ٌطلب  جهةوالمكتتب بسند المرض من  جهةمن  الشركة

دفع ب الشركةممابل التزام  النشرةفً  الواردةمنه ممابل الحصول على هذا السند وٌجب ان ٌمبل الشروط 
وهنالن من  المحددة. المدة نهاٌةواعاده لٌمه السندات التً دفعها فً  الشركةفً ذمه  المترتبةالفوائد 

والمبول الصادر  الرسمٌة الجرٌدةفً  بالنشرةهو ٌتمثل  الشركةالفمهاء من ٌرى ان الاٌجاب الصادر من 
مشروط بمبول جماعه  نٌكو للإٌجابالمبول  السندات ولكن هذا الاستمارةمن المكتب ٌتمثل بتولٌعه على 

  .(4)الشركةالرجوع عن الاكتتاب اذا لم ٌغطً لكتاب جمٌع سندات  حك المكتتبمن المكتتبٌن, فمن 
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 المبحث الثاني 

 شروط وحقوق أصحاب سندات القرض  

بالشروط  لكً ٌتم اصدار سندات المرض لابد من توافر متطلبات سندات المرض والتً تتمثل     

 واجراءات اصدار.  وهنالن حموق ٌتمتع بها صاحب سند المرض, وسٌتم تبٌانهما فً مطلبٌن :

 المطلب الاول : شروط اصدار سندات المرض .

 المطلب الثانً : حــــمـــوق حــمــلة سنــــدات الـــمـــرض .

 المطلب الاول 

 شروط اصدار سندات القرض 

المعدل بٌن الشروط الواجب توفرها لاصدار سندات  5775لسنة 05أن لانون الشركات رلم      

من المانون المذكور ))لاٌجوز اصدار سندات المرض لبل استكمال  56المرض وذلن فً ن  المادة 

 الشروط الاتٌة :

 اولاً: ان ٌكون رأس مال الشركة مدفوعاً بكامله .

 مجموع مبلغ المرض الصادر رأس مال الشركة .ثانٌاً: ٌجب ان لا ٌتجاوز 

 ثالثاً: موافمة الهٌئة العامة للشركة على اصدارها بناء على توصٌة من مجلس الادارة . ((. 

صدار سندات المرض فان تخلف احدهما لا تصدر سندات  56فً المادة  الشروطهذه  المشرع لمد حدد

 المرض  وتتمثل بالاتً :

 ال الشركة مدفوع بالكامل : اولاً: ان ٌكون رأس م

لا ٌجوز للشركة المساهمة ان تلجأ الى اصدار سندات المرض الا اذا كان رأس مال الشركة مدفوع    

 بأكمله  .  

 : ٌجب ان لا ٌتجاوز مجموع مبلغ المرض الصادر رأس مال الشركة ثانٌاً :

ض رأس مال الشركة وهذا المرالمرض بان لا ٌتجاوز  مجموع وهذا الشرط الثانً لاصدار سندات   

    الشرط لحماٌة حموق حملة السندات ان ٌكون رأس مال الشركة مساوي مبلغ المرض وذلن فً حالة 

افلاس الشركة سٌتم اعطاء الممترضٌن حمولهم من رأس مال الشركة , فلا ٌحك للشركة اصدار سندات 

 . (5)تزٌد عن رأس مال الشركة 

 ئة العامة :ثالثاً: صدور لرار من الهٌ
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وٌشترط اخٌراً وجوب صدور لرار من الهٌئة العامة للشركة بالموافمة على اصدار هذه السندات    

 وبناءً على توصٌة من مجلس الادارة.

 اما اجراءات اصدار سندات المرض هً  : 

سندات ركة بعد صدور المرار من الهٌئة العامة الذي ٌتضمن الموافمة على اصدار ــعلى الشفــ    
المرض ان ٌتم تمدٌم المرار الى مسجل الشركات وٌرفك مع المرار دراسة التصادٌة ٌذكر فٌها سبب 
اصدار سندات المرض وفً اي مجال سوف تستخدم هذه الاموال وأي بٌانات ضرورٌة وٌجب ان 

الة ٌحٌل تكون هذه البٌانات حمٌمة وغٌر مضللة واذا استنتج المسجل انها بٌانات مضللة ففً هذه الح
المسجل الامر الى السلطة المختصة فً الدولة بأسواق الاسهم والاوراق المالٌة , وهذا حسب المادة 

تمدم الشركة الى المسجل المرار الذي اتخذته الجمعٌة العمومٌة من لانون الشركات النافذ )) 57

فٌها اسباب  بخصو  اصدار سندات المرض, وٌكون هذا المرار معززا بدراسة التصادٌة ٌذكر
اصدار سندات المرض ومجالات استخدام الاموال المتاحة بموجبه, واي بٌانات ضرورٌة اخرى, 
وتمدم هذه الدراسة للمشترٌن, شرط عدم الاخلال بالمسؤولٌة المنصو  علٌها فً الفمرة الثانٌة من 

ٌحٌل المسجل الامر  من هذا المانون, ما لم ٌستنتج المسجل انها مضللة. وفً هذه الحالة 25المادة 

(( . وٌلاحظ من هذه المادة ان امر الى السلطة المختصة فً الدولة باسواق الاسهم والاوراق المالٌة
الموافمة على اصدار السندات مترون تمدٌره الى مسجل الشراكات, فً حٌن كان لبل تعدٌل المادة 

الموافمة ورفض اصدار السندات  لد ترن لوزٌر التجارة لرار  0222لسنة  42( بالأمر المرلم 57)

 . (5)وبناء على توصٌة من مسجل الشركات

 
وبعد صدور الموافمة من مسجل الشركات فٌكون الاكتتاب بسندات المرض بنشر بٌان فً النشرة    

وفً صفحتٌن ٌومٌتٌن, وٌجري الاكتتاب فً المصرف لماء عمولة ,وهذا ما أشارت الٌه ن  المادة 
تكون الدعوة للاكتتاب بسندات المرض بنشر بٌان فً النشرة ركات النافذ وهً ))( من لانون الش62)

 : وتدرج هذه البٌانات فً سند المرض عند الاصدار وهً ٌأتًوصحٌفتٌن ٌومٌتٌن ٌتضمن ما 
 . اسم الشركة وراس مالها -اولا 
 . تارٌخ لرار الهٌئة العامة بالموافمة على اصدار سندات المرض -ثانٌا 
 معلومات عن الوضع المالً للشركة وعن نتائج عملٌاتها, بما فً ذلن اٌراداتها. - ثالثا
 . سعر الفائدة وتوارٌخ استحمالها -رابعا 
 . لٌمة الاصدار ومدته والمٌمة الاسمٌة لكل سند -خامسا 
 .  طرٌمة الاكتتاب ومدته وطرٌمة الدفع -سادسا 
 . دمواعٌد الوفاء بالمٌمة الاسمٌة للسن -سابعا 
 . الغرض من المرض -ثامنا 
 . ضمانات الوفاء -تاسعا 
 . سندات المرض التً اصدرتها الشركة سابما -عاشرا 

 .(( .   اٌة بٌانات ومعلومات ضرورٌة -حادي عشر 
وٌجب ان تكون هذه البٌانات حمٌمٌة وذلن لٌكون للجمهور على علم بمركز الشركة المالً ولٌمة      

من لانون الشركات النافذ .  62الفائدة  وبمٌة المعلومات الذكورة فً المادة المرض وكذلن سعر 

المصرف الذي ٌتولى عملٌة الاكتتاب بسندات المرض غلمه ( من المانون النافذ ))65ونصت المادة )

عند انتهاء مدته او الاكتتاب بكامل السندات المطروحة, والاعلان عن ذلن فً صحٌفتٌن ٌومٌتٌن 
مسجل فورا بجمٌع المعلومات عن عملٌة الاكتتاب بما فً ذلن اسماء المكتتبٌن بها وعدد وتزوٌد ال

(( , م والمبالغ المدفوعة ولٌمة السندالسندات التً اكتتب بها كل منهم وعناوٌنهم ومهنهم وجنسٌاته
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فٌجب على المصرف غلك الاكتتاب عند انتهاء مدة الاكتتاب أو عند الاكتتاب بكامل السندات 
لمطروحة للإعلان وذلن عن طرٌك صحٌفتٌن ٌومٌتٌن وكذلن تزوٌد مسجل الشركات بجمٌع ا

المعلومات عن عملٌة الاكتتاب ,وٌموم المصرف بالإعلان عن غلك الاكتتاب فً صفحتٌن ٌومٌتٌن 
وٌزود المسجل بمائمة تتضمن اسماء المكتتبٌن  , 42ٌوم ولا تزٌد عن 12ومدة الاكتتاب لا تمل عن ,

وٌفهم عند ذكر ٌنهم وجنسٌاتهم وعدد السندات المكتتب بها والمبالغ المدفوعة من كل سند وعناو
( 61, وٌجٌز لانون الشركات فً المادة )جنسٌات المكتتبٌن ٌجوز ان ٌكون المكتتب أجنبً الجنسٌة 

للشركة بٌع السندات التً لم ٌكتتب بها الجمهور بسعر تداولها فً سوق بغداد ٌن  على   ))
((, وٌجوز للشركة بٌع السندات التً لم ٌتم الاكتتاب ة, بما لا ٌمل عن لٌمتها الاسمٌةالمالٌ وراقللأ

 .  (5)بها الجمهور بسعر تداولها فً سوق الاوراق المالٌة وبما لا ٌمل عن لٌمتها الاسمٌة 

ذه المدة , وٌجب على الشركة ان توفً لٌمة السندات فً المدة المحددة فً بٌان الاصدار او لبل ه
ولا ٌجوز ان ٌتعدى التارٌخ المذكور, وان لانون الشركات لم ٌشٌر بصورة مباشرة على تسدٌد 
مبالغ السندات على شكل دفعات و أنما أشار الٌها بصورة غٌر مباشرة وهذا ٌستدل علٌه من 
ن فً النصو  التً وردت اكثر من مرة عبارات المبلغ المدفوع  أو الذي ٌدفع من لٌمتها  وذل

( )المبالغ المسددة من لبل المكتتبٌن ( )والمبالغ المدفوعة من لٌمة السند(, و 60(و المادة)65المادة )

المانون العرالً لا ٌعرف الا نوعاً واحداً من السندات وٌطلك علٌها السندات العادٌة ,ولهذه السندات 
وحك تسلٌم مبالغ السندات عند تعطً الحك لصاحبها فً تماضً فوائد ثابتة وفً المدة المحددة , 

 .                              (0)انتهاء المدة المحددة للمرض 

 

 المطلب الثاني
 حقوق حملة سندات القرض  

 
 ٌترتب لحملة سندات المرض الحموق الاتٌة :     
 

ً او الاولا:  حممت حك فً التضاء فوائد معٌنة تدفع فً آجال محددة سواء تحمك الشركة ارباحا
 .خسائر
 

ثانٌاً : حك المكتتب فً الطـعـن أمام المحكمة المختصة)محكمة البداءة( فً صحــة الاكتتاب وطلب 
الغائه اذا لم تراع الشركة الاجراءات الخاصة بإصدار سندات المرض أو الاكتتاب بها او لم تراع 

اعلان بالغلك ,وللمحكمة الفصل أٌام من تارٌخ آخر  5الدعوة الى الاكتتاب وٌكون الطعن خلال مدة 

فً الطعن على وجه الاستعجال وٌكون المرار لابل للتمٌٌز لدى محكمة الاستئناف بصفتها التمٌٌزٌة 
( , واذا 5/ف60ولا ٌخضع لرارها للطعن بطرٌك تصحٌح المرار التمٌٌزي وذلن وفك ن  المادة )

صرف اعادة المبالغ المسددة من لضت المحكمة بإلغاء الاكتتاب بسندات المرض فٌجب على الم
 . (1)(0/ف60ٌن ٌوماً وهذا وفك المادة )المكتتبٌن خلال مدة لا تزٌد عن ثلاث

 
 ثالثا: الحك فً استٌراد لٌمة السند عند حلول الاجل : 

ً للشركة , الحك فً استٌراد لٌمته عند حلول أجل الوفاء به ووفماً  ان حامل السند باعتباره دائنا
لشركة الممترضة الوفاء ل( من لانون الشركات النافذ ))62الاصدار ولد اشارت الٌه المادة )لشروط 

مٌعاد الوفاء  تأخٌربمٌمة سندات المرض وفك الشروط التً وضعت عند الاصدار او لبله ولا ٌجوز 
مع المطالبة بأداء لٌمتها (( فٌجوز لحملة السندات المرض  اذا اخلت الشركة بهذا الالتزام بها

                                                           
(5)
 .  555,   021ابك.  د. لطٌف جبر كومانً , مرجع سابك . د. فاروق ابراهٌم جاسم , مرجع س 
(0)
 .  022و  021د. لطٌف جبر كومانً , مرجع سابك ,   
(1)
 .020د. لطٌف جبر كومانً , مصدر سابك ,   
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التعوٌض . ولد تلجاء الشركات الى الوفاء بالسندات عن طرٌك الاستهلان وذلن ٌتم الوفاء سنوٌاً 
تم الوفاء بمٌمتها من الارباح الاحتٌاطٌة تم اختٌارها  عن طرٌك الالتراع وٌبعدد من السندات ٌ

ً فً سنة ما أجاز استهلان السندات ف ً هذه الحالة من للشركة, الا أنه أذا الشركة لم تنتج ارباحا
رأس المال , ولا خطر على الدائنٌن وذلن لأن نمصان رأس المال بسبب الاستهلان ٌمابله نم  

 . (5)مماثل فً ممدار الدٌون

 
 رابعا:  الحك فً نمل ملكٌة السند  للغٌر : 

غٌر بما أن سندات المرض هً سندات لابلة للتداول فٌحك لحاملها التصرف فٌها بنمل ملكٌتها الى ال
بأي تصرف نالل للملكٌة وٌكون عن طرق نمد لٌد فً سجل الشركة , ولا ٌخضع حامل السهم فً 
هذه الحالة للمٌود التً تخضع الٌها عملٌات تداول الاسهم . وأن سندات المرض فً المانون العرالً 
هً سندات اسمٌة فٌكون نمل ملكٌتها عن طرٌك تغٌٌر المٌد فً سجل السندات ,وأن بعض 

تشرٌعات العربٌة اجازت تكوٌن جماعة موحدة لحملة سندات المرض شخصٌة معنوٌة وتسري ال
لراراتها على كافة اعضائها وذلن لغرض حماٌة مصالح حملة السندات والدفاع عنها ,وبعض 
 التشرٌعات منحت لممثلً هذه الجماعة الحضور فً اجتماعات الهٌئة العامة و الاشتران ولٌس له 

لى المرارات المتخذة  وأن لانون الشركات النافذ لم ٌتضمن ما ٌجٌز تشكٌل مثل هذه حك التصوٌت ع

 5735سنة  15/ ف أ( من لانون الشركات الملغً رلم 554.  فً حٌن اشار فً المادة )(0)جماعة

....(( اي وجوب انشاء هٌئة موحدة  ةٌنشا حكما من حملة سندات المرض فً كل دفعة هٌئة موحد))
 لحاملٌن سندات المرض وتمثٌلهم عن طرٌك هذه الهٌئة . 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
(5)
 . 102  157د. مصطفى كمال طه, مصدر سابك ,   
(0)
 . 551د. فاروق ابراهٌم جاسم , مرجع سابك ,    
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 الخاتمة : 
 وفً ختام البحث ٌمكن اٌراد مجموعة من النتائج و الممترحات :   

 اولاً: النتائج: 
سندات المرض  هً ورلة اسمٌة لابلة للتداول وغٌر لابلة للتجزئة ولحامل السند نمل ملكٌة سند  (5

 المرض الى الغٌر عن طرٌك نمل المٌد فً سجلات الشركة .                                    
                                  أن سندات المرض التصرت فمط على الشركة المساهمة هً وحدها التً تصدرها.               (0
والغرض من اصدار سندات المرض هو حاجة الشركة الى اموال أضافٌة وذلن لتوسٌع  (1

 مشارٌعها أو فتح مشارٌع جدٌدة .                                                        
 ة .              لإصدار سندات المرض ٌجب موافمة العامة بناء على توصٌة مجلس الادار (2
فائدة اصدار سندات المرض هً تجنب زٌادة عدد المساهمٌن فً الشركة وذلن لان حامل السند  (3

  ٌمثل دائن تجاه الشركة .
أن المشرع العرالً أجاز اصدار سندات المرض هو أدراكه لأهمٌة الشركة المساهمة ودورها  (4

 .  فً تحرٌن النشاط الالتصادي
العرالً  للعرالٌٌن ولغٌر العرالٌٌن الاكتتاب بسندات المرض حسب المادة كما أجاز المشرع  (5

من لانون الشركات النافذ وخٌر ما فعل المشرع العرالً وذلن لزٌادة الاكتتاب الحاصل   ١٨
 ٌهدف اٌضاً إلى التنمٌة الالتصادٌة للدولة .

فً سوق بغداد  للشركة فً حالة وجود سندات لم ٌكتتب بها فتستطٌع أن تعرض السندات (6

 من لانون الشركات النافذ. 61حسب المادة  للأوراق المالٌة
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 ثانياً: المقترحات 
المشرع العرالً وضع تعرٌف لسندات المرض مما تجنب تعدد التعارٌف من لبل  نوصً (5

تب ممابل المبالغ التً تسند ٌمنح للمكبراهٌم جاسم وهو))أالفمهاء, و أوٌد تعرٌف الدكتور فاروق 
وٌحمل رلم المتسلسلا لكل  للتجزئةلٌمه اسمٌه واحده غٌر لابله د وتكون للسن للشركةالرضها 
معٌنه تدفع له فً اجال ثابته مع الحك  فائدةوٌمرر لحامله والحك فً استٌفاء  اصدار
                ((.                                                                                                                          استرداد لٌمته عنده حلول مٌعاد الوفاء به  فً

المشرع  العرالً انشاء هٌئة موحدة لحملة سندات المرض تكون لها شخصٌة معنوٌة  نوصً (0
ولرارتها تسري على جمٌع اعضائها والغاٌة منها حماٌة مصالح حملة السندات والدفاع عنهم, 

اجاز أنشاء هٌئة موحدة , وكذلن بعض  5735لسنة  15فً حٌن لانون الشركات الملغً رلم 

 ٌة اجازت تكوٌن جماعة موحدة.                                                              التشرٌعات العرب
مبلغ المرض لفتح مشارٌع جدٌدة ولٌس لسداد الدٌن وذلن لان فتح مشارٌع جدٌدة او نمترح  (1

توسٌع مشارٌعها ٌزٌد فً تشغل الٌد العاملة ومما ٌساعد فً تملٌل البطالة اضافة الى ٌعزز 
 لتنمٌة الالتصادٌة للدولة . ا

نوصً المشرع العرالً فً حالة الشركة لم تراعً الشروط الخاصة بصدور سندات المرض أو  (2
غرامة مالٌة أضافة الاكتتاب بها وتم الطعن به امام المحكمة بالإلغاء الاكتتاب فٌجب أن تفرض 

  الى بطلان الاكتتاب . 
٪ من لٌمة السندات 32اب أن لا تمل عن نوصً المشرع العرالً أن ٌضع نسبة للاكتت (3

المطروحة للاكتتاب فإذا للت عن هذه النسبة ٌبطل الاكتتاب وعلى المصرف ارجاع أموال 
 المكتتبٌن .
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